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本文件所載的資料或經獨立的第三方機構所核實。對於本文件中所載的任何資 料、意見是否公平、
正確、完整，本公司並無作出任何保證，閣下對本公司的 研究亦不應信賴該等資料或意見是公平、
正確、完整的。

本文件所載的資料或意見是於特定日期所提供，本公司保有所有的更新權利， 本公司無義務通知閣
下在特定日期後的資料更新或文件所提及的任何發展。 本公司不會針對因為使用本文件或其內容或
與本文件有關的其他原因而造成的 任何損失承擔任何責任。

本文件並不構成出售或發行本公司或其在任何司法管轄區的任何附屬公司或關 係人的證券的要約或
徵求購買或收購該等證券的要約或參與投資活動的誘因， 或組成該等要約或誘因的一部份，亦不應
解釋為該等要約或誘因。本文的任何 或部份的事實並不構成任何合約或承擔的依據，亦不應就任何
合約或承擔加以 依賴。

閣下接受本文件，即表示同意對文件所載的資料及內容絕對保密，證券研究人 員需符合司法管轄區
的證券研究的資格並遵循任何相關證券法規及限制的情形 方能製作及公佈關於本公司的研究文件。

本文件僅為證券研究人員自己使用及其研究參考所提供。

文件的任何部份均不可影印、複製、轉發或直接或間接地以任何方式轉交給任 何其他人或全部或部
份公佈並作任何用途。

免責聲明
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109年第二季損益表

單位:新台幣千元

2Q2020 1Q2020 QoQ 2Q2019 YoY

Revenue/營業收入 2,135,664 1,130,199 89% 1,950,616 9%

Gross Profit/營業毛利 465,019 126,516 268% 304,434 53%

Gross Margin/營業毛利率 22% 11% 11PP 16% 6PP

Operating Expense/營業費用 310,608 237,874 31% 256,706 21%

Operating Income/營業淨利 154,411 (111,358) 239% 47,728 224%

Operating Profit Ratio/營業淨利率 7% -10% 17PP 2% 5PP

Non Operating Items/營業外收支 68,353 (16,668) 510% (12,475) 648%

Profit before Tax/稅前淨利 222,764 (128,026) 274% 35,253 532%

Profit after Tax/稅後淨利 193,094 (112,830) 271% 19,116 910%

EPS (Basic)/每股盈餘(基本) 1.82 (1.06) 0.18
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109年第二季資產負債表

單位:新台幣千元

1H2020 2H2019 HoH 1H2019 YoY

Total Assets/總資產 13,636,832 13,521,005 1% 14,414,590 -5%

Cash/現金 1,581,766 1,450,683 9% 2,150,811 -26%

NR & AR/應收帳款及票據 2,707,002 2,946,597 -8% 2,532,745 7%

Inventory/存貨 1,354,009 1,225,756 10% 1,595,585 -15%
Total Non-Current Assets

/
非流動資產總計 6,516,012 6,737,520 -3% 7,088,241 -8%

Total Liabilities/總負債 6,118,893 5,698,938 7% 6,332,732 -3%

Bank Loans/銀行借款 4,160,440 3,858,326 8% 4,284,637 -3%

NP & AP/應付帳款及票據 1,069,589 990,180 8% 1,147,392 -7%

Total Equity/股東權益 7,517,939 7,822,067 -4% 8,081,858 -7%

Common Stock/股本 1,056,175 1,056,175 0% 1,056,175 0%
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風電需求提升營收與獲利表現

 受惠風電動能需求上揚，永冠已揮別營運谷底由虧轉盈



再生能源類產品需求旺盛

 依照市場需求靈活調度產能，實現產能利用率最大化
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預期全球風機市場明年暢旺

國際能源署以及彭博新能源

財經分別預測COVID-19將影

響今年再生能源裝機量12-

13%，但新裝機量會在2021

年反彈。
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注塑機/產業機械需求復甦

 美國/中國大陸/歐盟市場汽車
銷量已經回溫

 麥肯錫預測全球經濟將從今年
第四季度開始回溫



 短期目標(1-2年)
 再生能源類產品將為主要成長動能

 2020年目標16.5-17.5萬噸

 2021年風電需求旺盛+其他產業復甦

 中期目標(3-5年)

 台灣風電生產基地：

2020年啟動, 2022年投產

 泰國廠：2021年啟動, 2023年投產

 長期目標(5-10年)

 永續經營與傳承

 深化環境、社會及公司治理 (ESG)
 善盡企業社會責任 (CSR)
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集團展望
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2020 2021 2022 2023 2024 2025

• 滿足風電在大陸/歐美
市場強勁需求

• 開發大陸風電新客戶

• 台中廠設備進廠調試/
試生產

• 泰國建廠計畫執行

• 台中廠產出持續增加
• 泰國廠投入生產
• 集團總產能預計可望達

30萬噸/年以上

• 台中建廠/泰國籌備
• 注塑機/產業機械市場

需求回升

• 台中廠量產臺灣離岸風電
市場需求。泰國廠完工

• 集團總產能預計將超過25
萬噸/年

• 泰國廠產能規模化
• 台中廠向歐美離岸

風電市場輸出

開源
節流

技術
創新

永續
經營

精益
生產

發展計畫
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既有產能

• 既有產能：20.0萬噸/年
• 產能分布：兩岸共6個廠，包含江蘇鋼
銳、寧波永祥、上海鑄㇐、寧波陸
霖、東莞永冠、永誠亞太

• 主要銷售地區：中國港澳﹝54%%﹞，
歐盟（22%），美洲（7%），台灣
（5%）、亞洲其他地區（12%）

• 主要產品：風機類、注塑機、產業機
械鑄件。

• 預計產能：8-10萬噸/年，第1、2期約
4.5萬噸

• 投產年分：2022年第二季
• 主要產品：大型風機類鑄件，產業機
械鑄件

• 目標市場：台灣及海外﹝中國以外﹞
• 投資額：第1期NTD52.2億元、第2期加
工廠約10億元

• 策略考量：
1. 大型風機生產目前主要在歐洲與中
國。在目前去全球化趨勢下，台灣
可做為第3供應地分散風險。

2. 鄰近重件碼頭，可降低運輸成本。
3. 位於西門子台中港新廠旁邊，並已
與西門子、 MVOW簽訂供應合約，
台灣風機之鑄件將全數由永冠供應。

台灣台中港廠

• 預計產能：4.5萬噸/年
• 投產年分：預計2023年
• 主要產品：產業機械類鑄件，注塑機
鑄件，陸上風機鑄件

• 目標市場：東協及海外市場
• 投資額：5億元已於之前投入﹝土地購
置﹞，10億元基於租稅優惠政策須於
2022年前投入。

• 策略考量：
1. 去全球化下，廠商尋求中國以外生
產基地分散風險之商機

2. 已取得8年免稅及5年減半投資優
惠。

泰國廠

去全球化趨勢下，台灣及東南亞新產能
可作為客戶分散風險之選



台中廠即將動工預計2022年投產

已跟西門子/MVOW一線風機系統商簽署附條件合同，供應臺灣市場所需鑄件。供應西
門子年需求3萬噸，歐美/亞太市場5萬噸
已跟西門子/MVOW一線風機系統商簽署附條件合同，供應臺灣市場所需鑄件。供應西
門子年需求3萬噸，歐美/亞太市場5萬噸

 台中廠規劃
 時程：2020年動工，2022年投產

 產能規劃：八至十萬噸/年，2023年

達25%產能，2024年達75%產能，

2025年達100%產能

 產品開發：由母公司與其他子公司

完成產品開發後直接輸出至台中量

產

 優勢：地方及中央政府積極協助、

國產化政策、鄰近重件碼頭可降低

運輸成本、西門子/MVOW就近設廠

 投資額：約52.2億新台幣
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西門子台中港2 GW/年組裝量 & 臺灣作為全球首發14兆瓦風機的市場

西門子擴大台中港規模



距離3個主要港口約1
小時車程

總佔地面積
968,000平方米

距離3個主要港口约1小時
車程

 泰國廠規劃
 時程：2021年動工，建廠時程約2年

 產能規劃：自動化生產，包含再生

能源類及產業機械類產品

 產品開發：由母公司與其他子公司

完成產品開發計畫後，直接輸出完

成技術轉移

 優勢：

已取得968,000平方米的工業用地

8年免稅+5年減半投資優惠

已通過環評審核，可分期規劃建設

新冠肺炎嚴重影響今年泰國經濟發展目標（過於依賴旅遊業）
泰國當局預計於今年四月份推出最新優惠政策，永冠已在七月份申請
新冠肺炎嚴重影響今年泰國經濟發展目標（過於依賴旅遊業）
泰國當局預計於今年四月份推出最新優惠政策，永冠已在七月份申請
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泰國廠預計2021年動工



距離3個主要港口約1
小時車程

距離3個主要港口约1小時
車程
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地理位置優越



風電競爭力持續提升
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風電已為多國發電成本最低的能源

 2020年上半年各國發電成本最低的能源種類（藍色為陸上風電）
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歐盟離岸風電即將步入“負補助”時代

 在電網連結由當地政府建造的情況下，2023年後並網的部分英國
風場的發電合約價將低於預期市場電價。

Source: EnAppSys
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美國今年主要新增能源產能以風電最高

美國2020年新增能源產能
44%來自風電
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全球企業承諾使用再生能源

註：RE100是由氣候組織與碳揭露計畫所主導的全球再生能源倡議，

加入企業必須公開承諾在2020至2050年間達成100%使用綠電的時程，

並逐年提出規劃。目前已有超過200家企業成員。

 台積電成為全球首家簽
下RE100承諾的半導體業
者。台積電目前已簽訂
的1.2GW再生能源購電契
約，其中920MW來自沃旭
能源的離岸風場

 加入RE100會員的國際大
廠如蘋果，也要求台灣
供應商承諾使用再生能
源。



立足台灣放眼全球
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海上風電市場未來十年發展

 2020-2030年期間海上風電新
增量為206GW
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海上風電市場以亞太地區成長最快

30GW
(2030)
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臺灣市場需求時程規劃
分配
機制

併網年度 風場名稱 開發商
裝置容量

MW
風機廠商 機型 套數 噸數

遴
選

2020
海能 麥格理 378
允能 達德WPD 360

2021

麗威 達德WPD 360
大彰化東南 沃旭Orsted 605
允能 達德WPD 348

大彰化西南 沃旭Orsted 295
彰芳 CIP 100

2023 彰芳 CIP 452

2024

西島 CIP 48 MVOW 9.5MW 5 579 
中能 中鋼 300 MVOW 9.5MW 31 3,587 
台電 台電 300 未決標 未決標 31 3,587 

海龍二號 北陸玉山 300 西門子哥美颯 10MW 30 5,280 
2024小計 97 13,033

競
價

2025

海龍二號 北陸玉山 232 未決標 9.5-10MW 23 4,048 
海龍三號 北陸玉山 512 未決標 9.5-10MW 51 8,976 
大彰化西南 沃旭Orsted 337 未決標 9.5-10MW 34 5,984 
大彰化西北 沃旭Orsted 583 未決標 9.5-10MW 58 10,208 

2025小計 5500                         2025小計 166 29,216 
2023-2025 總計 310 42,249

區
塊

2026~2035 10,000 1000 176,000 
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日本風電市場商機

 2030年的海上風電目標為10GW
，其中4GW是漂浮式項目。

已安裝風力發電量以及未來目標(MW)
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南韓風電市場商機

 依照南韓政府在2017年12月份公佈的“再
生能源3020”計畫，該國目標在2030年前
新建16.5 GW風力發電量（其中離岸風電占
12 GW）

 截至到2019年11月份，南韓當前在建造或
已獲批准的海上風電項目高達4.8 GW
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歐盟市場仍持續成長

歐盟離岸風電市場從2020年至2023年維持在每年16-21GW
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歐盟海上風電具長期成長潛力

資料來源：WindEurope.Org (2019.11月)

 歐盟海上風電長遠目標
在2050年前建設450 GW

 截至2019年歐盟已安裝
22 GW
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美洲離岸風電自2022年進入高速成長

 美國離岸風電市場從2022年開始
進入高速成長期

 2023年1.75 GW

 2024年3.6 GW

 2025年4.0 GW
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美洲離岸風機長期成長可期

 美國東岸六州在2019年宣佈16 GW的新增離岸風電量，未來市場需求達25 GW
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未來五年美洲陸上風電年均成長超過8%

美洲市場預計未來4年新增72 GW陸上風電量
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 預計在2021-2025年間新增約300GW的陸上風機發電量

中國陸上風電“十四五”期間高速成長
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 依照市場需求若按照1GW約需1.2萬噸鑄件來算，則離岸風電鑄件之

需求將從2019年每年約9.5萬噸成長至2030年每年約25.3萬噸。

 永冠2019年離岸風電鑄件出貨量約3,400噸來說，僅佔2019年總鑄件

需求約3.6%，佔2030年鑄件需求約1.3%，成長空間巨大。

產能大規模提升
全球離岸風電需求增長更快



可持續發展&永續經營
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增加投資可持續發展能力

 領先投資環安衛建設 (EHS)
 多座廠區獲得地方政府肯定

 爭取訂單利基之一：環安衛建設為跨國企業客戶審查必要條件

 環保成本優勢：領先採用高規環保標準設備

 推展綠色供應鏈創新 (GSI, Green Supplier Initiative)：目標在環保、

節能、減排等方面，提前達到國內/國際標準規範

 精益生產 (Lean production)的優化與改進：提升生產效率

 持續推進人才培訓及接班傳承

環安衛建設標準提高之下，可使永冠與二三線廠商的差異更加顯著。環安衛建設標準提高之下，可使永冠與二三線廠商的差異更加顯著。
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www.ygget.com

感謝您的關注!
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